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TeAIKG yupioape, PE TIG AOTOXES KIVAOEIG TNG KU
dkouopa Kal Jovo TNG aTraitnong Tng EAAGdag
AigBvég Nopiopatikd Tapeio kal To TTpoOypayua,
AtroTéAeopa; EToTpo®r oTnV avagiotoTia Kal
Tagews Tou 7,9%.

2TnVv apxn ol avTidpdaelg Aoav ATTIEG, apoU Ol §
£€xouv ouvnBioel kail diaxelpifovTal avaAoya Toud
AeovTapiopoug Twv EAAAVWY TTOAITIKWY. OTav 6
o070 TTAqiolo Tng Zuvodou Tou ANT, Ta TTpdypaT
TTEPIOPIOHEVES TTWANOEIG TWV EEvwy 0TO Xpnua
£0€1Eav apxIKa Pia SUCAPETKEIQ, 0dynaav o€ O
[evik6 Acgiktn kovTd 0TI 1.000 povadeg, ahAd

H emiokewn Twv dUo EAAMAVwY agiwpatolxwy, T
Kal Tou 8101KNTA TNG Tpdtedag TG EAAGDOG oT
avakivnon Tou B€paTog, aAAd Kal Kupiwg n atréf
TIPOANTITIKAG TOTWTIKAG YPAUUAG OTAPIENG, VIO|
€UKOAN N TTPOORaOn OTIG AYoPES YIa AVTANCT K4
apepaidTnTa OTIG AyopPEG Kal 0drynaav 1o pev X
YKPEUO, TIG O aTTOOOCEIG TWV EAANVIKWY OHOAS
oTa Uyn, TTapacUpovTag ETal Kal T ETTITOKIA T
Ta TAVW.

Avo gival Ta peydAa AGBn Tou SIETTPAgE TO €AAN

MpwTtov, avakoivwaoe Kal HAAIoTA TTaVNYUPIKA, T
TOU. XTN XWPA EKKPEPOUV ONUAVTIKG BEPATA TW
o€ eKKPEPOTNTA. H agloAdynon atmod tnv TpdIka,
puBuioeig TTou £ovTal, OTTWG TO AOPAAIOTIKS K¢
oAokANpwoei. Ta stress tests Twv Tpatredwy, Pe
TPOCOETN evioxuon Twv KEPaAaiwv TOUG, avapud
OkTwpRpiou. ‘Eva agidToTo amoTEAEOUATIKG TTP(
TTPORAANATOG TWV «KOKKIVWY» daveiwv oulnTer
TOUAGXIOTOV BUO XPOVIQ, XWPIG OJWG VA OAOKA

AeUTEPOV, TO HAKPOOIKOVOUIKG PEYEDN TNG OIKOV|
va dikaloAoyAgouv pia opoAr £6000 aTo TTAQICIC
XPEOG HAG TTAPAMEVEI GTO W SIAXEIPIOIUO ETTITTE]
O¢€ agloAdynon TNG olkovouiag pag BpiokeTal akd
investment grade», dnAadn pn £mevducIpoTATA
ATTAYOPEUTIKA YIa TNV TOTTOBETNON HAKPOTTPOOE
€mITOKIO. ETTTé Babpideg péoa ota junks (okou
mévre amré Tnv S&P kai Tnv Fitch. Na BupunBoup
uTréBaAe aitnua egddou gixe amd Tn Moody's agl
€KTOG KIVOUVOU), avatrTuén 2%, xp€og 121% kal
TOTTO0£TNON OEKAETWY OUOASYWY 2,967 % €TTITO
agloAéynon Ba2 amé tnv idia eTaipeia (2 Babuid
avatTuén 1,7%, xpéog 131% kai daveioTnke Byd
€mMITOKIO 3,61%.
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EmimrAéov, n katdoTaon oTnv TTPAYMATIKA OIKOVOWia TTapapével Kpioiun. To
AET, wg Baocikdg deiKTNG TTPOGBOU TNG OIKOVONIAG, OKOMN dev €XEl BEiCel
onpadia avakapyng, oo PAAAOV onuavTIKAG BeATiwong, TTou Ba
SikaloAoyouoe pia TéTola Kivnan. O1 eEaywyég pag, Je Baon Ta Tpoéoeara
atolxeia Tng EAZTAT, peiwbnkav méAl Tov AlyouoTo Katd 5,9%, evw n
Blopnyavikn Trapaywyn cuppIKvwOnke Katd 5,7%. O IBIWTIKEG TTEVOUOEIG
TO TTPWTO €§AUNVO, TTapd TNV UTT60ean aTov MpolTToAoyiouod Tou 2014, 6Ti
Ba augnBoulv katd 5,4%, peiwdnkav kal paAioTa Katd 8%.

O1 TpoBAEwelg aTo Zxéd10 MpouTtroAoyiopou Tou £€Toug 2015 yia avaTTugn
2,9%, BaagifovTal etTiong oTnv £€wAn UTTOBEON TNG AUENONG TWV IBIWTIKWYV
emevdloewy KaTd 11,7%. 'Eva péyeBog Trou dev eTTnNpeddeTal GUeca aTrd TNV
KUBEpvNan, a@oU ££apTATAI KUPIWG aTTd TN duvaToTNTa TTPdoRACNG O€
ETTEVOUTIKA KEPAAQIQ, TTOU QUTH TN OTIYUN TO TPATTEQIKO PG oUCTNHA dEV
O1a6£Tel, KaBWG Kal aTTd TIG BETIKEG TTPOTDOKIEG TWV ETTIXEIPNMATIWV, TTOU
@aiveTal eTTiong OTI Oev UTTAPXOUV.

‘OAa deixvouyv, OTI N XWPA, JE TNV TTEPIOPIOTIKI OIKOVOIKK TTOAITIKF) TTOU
QOKEITAI KOl TNV TTPOCaTTABEIa £TTIAUONG TOU TTPOBAANATOG PECW TNG
E£0WTEPIKAG UTTOTIUNONG, 0dnyeiTal o€ adié¢odo. Mia AavBaapévn kivnan amé
TNV KUBEPVNON ATAV OPKETH YIa VO AKUPWOEl 0€ JEYAAO Babud TTpooTTdbeieg
ETWV Kal va pag odnyroel BabdTepa oTnv Kkpion.

AvrTi, AoITTév, va aoxoAnBouUpe pe T0 GUVOAIKS TTPORANUA TNG XWPAG Kal TTWG
00 UTTOPETOUE VO TO AVTIMETWTTIOOUE, OTOXEUOUUE O€ £Va ETTINEPOUG
¢ATNUa TTou gival n ouppeToXr Tou ANT oTo TTpdypappa. AG onueiwbei de OTI
n mapouacia Tou ANT, To oTT0i0 CUveuBUveTal BERaia yia Tov AavBaopévo
oxedIaoPO Kal Ta TpayIk@ AdOn Tou, eixe Kal TIG OETIKEG TNG TTAEUPEG.
ATTOTEAEI TO HOVABIKO POG OUPHAXO OTNV TIPOCTTABEIN VIO KOUPEUD TOU
XPEOUG, KATI TTOU BeV TTAPAAEITTEI va TOViCel OTIG EKBETEIG TOU OAAG Kal OTIg
ONAWOEIG TNG ETTIKEPAAAG TOU K. AayKApvT. To yeyovog de OTI UTTHPEE
TTPAOVOIa VIO TTEPAITEPW ATTOMEIWDN TOU XPEOUG OTNV aTTOPaAch TNG Zuvodou
Kopuong tng E.E., oTig 27/28 NogpBpiou Tou 2012, Trou atroTeAei Tn faon
TNG ONUEPIVAG OUlATNONG, OPEIAETAI OTNV ETTIMOVA TNG K. AQYKAPVT TTOU
EKTIHOUTE OTI TO TTPOYPAPMA BeV gival BILOCIUO.

Emreidr) To eAAnVIKO {ATNHA, 0UTWG 1) GAAWG, Ba PTTel 0Tn eUpWTTAikA aTZéEvTa
TO €TTOPEVO DIAOTNUA, gival avaykaio va &ekabapiooupe Trola Ba TTPETTEl va
gival n TTONITIKA POg Kal TI TTEPIYEVOUPE AT TOUg daveloTEG pag. Ma va yivel
auTO €ival ONUAVTIKO VA GTAPATAGOUV OI QVTIQATIKEG TOTTOBETAOEIG, OTTWG TN
Hia 811 TO XpE€0G pag gival BILTINO TNV GAAN PN BILCIPO Kal XpeldeTal
KOUPENA, TO TIPOYPAUUA Eival ETTITUXNUEVO Kal HETA OTTO Aiyo TTPETTEI VA TO
aAa&oupe. ETol aroduvapwvoupe Tn 8éon pag atmévavTi 0Toug dAvEIoTEG
aTnV eTMIKeigevn dlatTpaypdTeuan. Oa TTPETTEl va yivel atr' GAoug avTIAnTITo,
OTI N XWpa Pag kal 0 Aadg TNG £xel avaykn atrd pia Kaivoupia apxr. Auth
QUOTUXWG, TTaPA TIG BUTiEG TTOU AVOYKAGTAKAWE VO UTTOOTOUUE, eV PTTOPET
Va YiVEl JE TN OUVEXION TOU TTApOVTOG TTPOYPANMATOG.

ET01, pe Toug TTEPIOPICHOUG TTOU BETEI TO ZUPPWVO ZTaBEPATNTAG, TTEPI
1I000KEAITUEVWYV TTPOUTTOAOYITHWY, N XWpa dev gival o€ BEan va TTapdyel
TpwTOYEVA TTAEOVATPATA TNG TAEEWS Tou 4% Tou AEN Tov Xpovo yia va
TTANPWVEI TOKOUG Kal XPEOAUOIA KAl TOUTOXPOVO VA AVOTITUCCETAI JE
puBpoUG 3,5%-4%. H eTACIa emBdpuvon CUVETTWGS Ba TTPETTEN va PEIWOET
pIQIKG. Eite pe TNV TPOBAEWN HIOG PATPOG AVATITUENG, EITE YE TNV AVACGTOAN
TTANPWHAG TWV TOKWV YIa PEYAAO XPOVIKO dIGoTNUA, EITE PE TN
0TOBEPOTTOINGN TWV ETITOKIWY € XaunAd emimeda yia 6Ao 1o didaTnua
ATTOTTANPWHUNAG, ETE PE PIa HEYAAN ETTIMAKUVO, €iTE TEAOG PE €va yevvaio
KOUPEPQ TOU ovouaaTIKoU peyéBoug. OTI XpeIddeTal dia GNUAVTIKA
TapéuBaacn, 1o £5e1Eav AAAWOTE KAl OI AYOPEG TIG TEAEUTAIEG PEPEG.

[Na va TTeicoupe, OPWG, Toug dAVEIOTEG JAG VA TTPOXWPIOOUV GTN AOYIKN
AUTWV TV AUOEWY, Ba TTPETTEl VO TTAPOUCIACOUUE EVA TEKUNPIWHEVO,
PEANIOTIKO OXEDIO £€0D0OU aTTO TNV Kpian Kal avaTagng TnG olkovopiag. Ag
gekiviiooupe, AoIrdy, atrd TNV amoTUTTwon TWY ATTOTEAECPATWY TNG
QAOKOUPEVNG TTONITIKAG, ag BOUE TIG AVAYKAIEG TOUEG TTOU TTPETTEI VA YivOUuV,
aG UTTOAOYICOUpE TIG aVAYKES O€ KEQAAaIa TNG EAANVIKAG OIKOVOMIOG Kal Og
£TTEEEPYAOTTOUNE £EVa HOKPOTTVOO OXEDIO avadidpOpwonig TNG,
EKMETOAAEUOPEVOI TA GUYKPITIKG TNG TTAovekTAMATa. H apxA BERaia Ba
TIPETTEI VA ViVEl JE IO TTPOCEKTIKA OTPOPH TNG OIKOVOUIKAG TTONITIKAG OTTO Ta
OIKOVOMIKA TNG TTPOCQOPAG OTA OIKOVOUIKA TNG {TNONG, EVIOXUOVTAG
TAUTOXPOVA TO EI00ONUA TWV KATWTEPWYV OIKOVOUIKG OTPWHATWY, TTOU KaTd
TEKPAPIO KATAVAAWVOUV £yXWpIa TTPOIoVTA.
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stamatis To pOVO OXEDIO TTOU EKTTOVEITAI EIVal VIO TNV 31acwon Tou
Tpitn dnuooiou ,Twv AEKO kai aAAwv KpaTIKodIaITWY 0pYaVvICHWY,
1:30 Kal TWV OUVTAEIOUXWY TOUG, HOVO OTNV TIEPIOdO TNG KPIONG
Trapnxénoav 400 ooo cuvragiouxol Tou dnuoaiou nAikiag 48
0 (5% i—i\ 0 £WG 52 €TWV ,01 UTTOAOITTOI OTA 67. TO HOVO PEANPA TOUG €IvVal
oMol auTol.

+« PEBOIA 0,35 0,01 2,94 12220
2
— ZAIKA 0,70/ 0,00 61671
- ZAP 7,60 -019 -2,44 1371
— ZAPAN 0,95 0,00 0
« ZATOK 0,13 0,01 8,33 65
— ZENO 0,08 0,00 3658
— ZENTP 0,22/ 0,00 0
« ZIAE 0,92 0,02 222 24682
— ZIAMA 0,22/ 0,00 1262 .
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